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VENAJAN SOTA UKRAINASSA

Ven3ja ei ole edelleenk&an kyennyt merkittavéasti
etenemaan Ita-Ukrainassa kovasta yrityksesta
huolimatta. Ukraina on saanut viimeisen kolmen
kuukauden aikana aseapua noin kymmenen
miljardin dollarin edesta. Voimasuhteet ovatkin
kaantymasséa vahitellen suhteellisesti Ukrainan
eduksi. Se on pystynyt lisddméaan taistelukelpoi-
sia joukkoja ja erityisesti aseistusta, kun molem-

missa Vendja heikkenee. Ukraina ajanee Venajan Juho Romakkaniemi
ulos maasta Harkovan pohjoispuolelta aivan Toimitusjohtaja
lahiaikoina.

Ukraina kuitenkin tarvitsee vahvistuksia ajaakseen Venajan pois Ukrai-
nasta. Yhdysvaltojen entinen Euroopan erityisoperaatioiden komentaja
Mike Repass ehdotti, ettd Yhdysvaltojen, Ranskan, Puolan, Iso-Britannian
ja Saksan tulisi kunkin ottaa hoitaakseen yksi Ukrainan prikaati, eli noin

8 000 sotilaan kouluttaminen ja varustaminen.

Riittagdko tama ajamaan lopulta venéléiset joukot kokonaan maasta sodan
jatkuessa? Tama jaa nahtavaksi. Se on kuitenkin mahdollista, jos Vena-

ja pitaytyy tavanomaisissa aseissa, eika julista liikekannallepanoa. Tata
uumoiltiin Putinin voiton péivan puheessa 9.5. Lopulta puhe jéi kuitenkin
katkeraksi toisteluksi perattomia syytodksia Ukrainaa ja I&nsimaita kohtaan.
Toinen mahdollinen skenaario on sodan jumittuminen vuoden 2014 sodan
tavoin pitkittyneeksi jaatyneeksi konfliktiksi, jossa rintamalinjat vakiintuvat
ja joukot kaivautuvat asemiin. Putinille minimitavoite on varmaankin pitaéa
nykyiset asemat eteldssa sekd saada Donetsk ja Luhansk kokonaisuudes-
saan haltuun. Vengja ei kuitenkaan nyt nédhtavissa olevilla voimilla pysty
alkuperaisiin tavoitteisiinsa Ukrainan valtaamisesta.
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Kolmas, mutta ei kovin todennakdinen vaihtoehto on, ettd Putin eskaloi sodan
joko laajemmaksi sodaksi Nato-maita kohtaan tai kayttaé joukkotuhoaseita. Vaik-
ka tamé vaikuttaakin epatodennakoiselta vaihtoehdolta, niin on vaikea ennakoida
miten Putin reagoi siihen, jos Venaja nayttaisi olevan haviamassa sodan ja menet-
tdmassa sen 2014 kaappaamat alueet.

Mahdollisia rauhanneuvotteluita varten Venajalla on sotarikoksilla hankittuja neu-
vottelukortteja, kuten jopa satoja tuhansia eri puolille Venajaa kaapattuja siviileja
vallatuilta alueilta. Venaja on osoittanut sodan kuluessa tdyden haikailematto-

myytensd, joten téllaisetkaan liikkeet eivat enada yllattaisi.

Sodasta suoraan johtuva ruoan ja muiden elinkustannusten kallistuminen aiheut-
taa kasvavia ongelmia etenkin kdyhissa maissa. Tulemme todennékoisesti nédke-
méaan tahan liittyvia isoja levottomuuksia Afrikassa ja Aasiassa.



KIINA

Kiinassa Shanghain lockdown jatkuu jo kuudetta viikkoa.
Epéviisaan zero covid -politiikan myota kovia sulkutoimia
on eri puolilla maata. Myds Pekingissé on otettu kayttoon . ‘
rajoitustoimia viruksen leviamisen johdosta, mutta hallinto
selvasti valttad paakaupungin suhteen yhta rajuja toimia
kuin muualla.

Merirahtiin erikoistuneen hongkongilaisen Mandarin Shippingin toimitusjohtaja
Tim Huxleyn mukaan Shanghaissa satamaan pa&sya odottaa yli 500 laivaa, mik&
on poikkeuksellisen korkea méaara. Vaikka satama itsessaan toimii normaalisti,
pullonkaula syntyy kuljetuksista sataman ja varastojen valilla. Suurimmat kontti-
alukset jattavat Kiinan padsatamat nyt kokonaan valista pysyakseen aikataulussa
ja suuntaavat pienempiin satamiin. Huxley arvioi, etta tilanne nakyy Euroopassa
muutaman kuukauden viiveella.

EU:n Kiinassa toimiva kauppakamari kertoi omiin kyselyihins& perustuen, etta
lahes neljannes eurooppalaisista yrityksista harkitsee uudelleen nykyisten tai
suunniteltujen investointiensa kohtaloa Kiinassa sen koronatoimien takia.

Kiinan talouden ennakoivat mittarit ovat heikenneet selvésti. Elvytyksesta huoli-
matta koronarajoitukset ja maailmantalouden heikentyneet ndkymat vaikuttavat
yrityksiin. Tilastot huhtikuulta kertovat, etta Kiinan vienti onkin jo kahden vuoden
pohjalukemissa. Pekingin yliopiston taloustieteen professori Xu Jianguo arvioi,
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ettd Kiinan tdaman vuoden talouskasvu tulee jadmaan alle 2,3 prosentin, joka oli
koronavuoden 2020 taso.

Talouskasvun hyytyminen ja kasvava tyytymattomyys rajuihin koronatoimiin
saattavat aiheuttaa arvaamattomia poliittisia levottomuuksia. Pahimmillaan
nama epaonnistumiset saattavat jopa vaarantaa presidentti Xi Jinpingin valinnan
kolmannelle kaudelle ensi syksyna. Joka tapauksessa pitdydyn arviossani, etta
Kiinan talouden ja yhteiskunnan pitkan kehityksen huippu on jo néhty.




YHDYSVALLAT

Yhdysvaltojen inflaatio takoi edelleen huippulukemia huhtikuussa, ollen peréti
8,3 prosenttia (8,5 maaliskuussa). USA:ssa hintojen nousu on jo laaja-alaista
pohjainflaation noustessa peréti 6,2 prosenttiin. Yhdysvaltain keskuspankki FED
nosti vime viikolla ohjauskorkoaan peréti 0,5 prosenttiyksikkoa kerralla. Vaikka
nosto olikin ennakoitu, on se siltikin heiluttanut markkinoita ympari maailmaa.

USA:n talous yllattaen supistui ensimmaisella neljanneksella 1,4 prosenttia vuo-
den takaisesta (0,4 edellisesta neljanneksesta). Erityisen huomionarvoista tama
oli siksi, ettd ekonomistien ennusteiden keskiarvo odotti kasvua 1,1 prosenttia.
K&anne oli suuri, silla viime vuoden viimeisella neljanneksella talous kasvoi 6,9
prosenttia vuodentakaisesta. Stagflaatiohuolet kasvoivatkin merkittavéasti. Kuluva
neljannes ratkaisee, vaipuuko USA:n talous teknisesti taantumaan.

USA:n kongressi hyvaksyi massiivisen 33 miljardin dollarin apupaketin Ukrainan
sodan johdosta Ukrainalle ja sen naapurimaihin. Yhteensa taméa kohottaa USA:n
avun maaran noin 40 miljardiin dollariin. USA:n voimakas aseapu on jo tahé&n
mennessa vastannut yksin noin puolta Ukrainan saamasta aseavusta. Kongressi
myos hyvéksyi esityksen uuden 'Lend and Lease’ -ohjelman k&ynnistamiseksi.
Sen avulla Ukraina voi lainata ja vuokrata valtavat maarat USA:n asekalustoa
kayttdonsa. Viimeksi vastaava ohjelma oli kaytdssa toisen maailmansodan aika-
na. Silloin USA varusti sen avulla massiivisesti erityisesti Iso-Britanniaa ja Neu-
vostoliittoa.

Kongressin tarkeat valivaalit ovat edesséa
marraskuussa. Istuvan presidentin puolue
on yleensa havinnyt ne. Nytkin odotetaan,
ettd demokraatit menettévat niukan enem-
mistdnsa Senaatissa. Edustajainhuoneen
osalta tilanne on vield tiukka. Tama tarkoit-
taisi, etta Bidenin lainsdadéantévalta heikke-
nisi entisestdan poliittisesti hyvin jakautu-
neessa maassa ja han joutuisi hallitsemaan
suppeammin toimeenpanomaarayksilla.
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TURKKI

Turkin sisgpoliittinen tilanne on talla hetkella ra-
jahdysherkka. Inflaatio on ylittanyt jo huikean 70
prosentin rajan. Kohonneet elinkustannukset ovat
aiheuttanut poliittista levottomuutta ja jopa mella-
koita. Tilanne johtuu paitsi pandemiasta ja Ukrainan
sodasta, myos presidentti Erdoganin taloudenpidosta. Erdogan haluaa harjoittaa
islamilaista talouspolitiikkaa ja pitd&a esimerkiksi korkoja "kaiken pahan &itina ja
isand”. Turkin keskuspankki onkin laskenut presidentin vaatimuksesta korkota-
soaan vastauksena inflaatioon, kun yleisesti juuri pédinvastaista pidetadn oikeana
rahapolitiikkana.

Tilanne on vaikuttanut my6s Erdoganin kannatukseen ja hdnen asemansa on
asiantuntijoiden mukaan heikompi kuin kertaakaan viimeisen 20 vuoden aikana.
Seuraavat presidentinvaalit jarjestetédan kesakuussa 2023. Turkin geopoliittinen
asema useiden merkittavien geopoliittisten konfliktien keskitssa tekee sen mah-
dollisesta epavakaudesta liséhuolen.

Turkey's soaring cost of living

Annual inflation rose to a 20-year high in April and is expected to rise further
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EUROOPPA

Ranskan presidentti Emmanuel Macron voitti odotetusti jatkokauden huhtikuun
presidentinvaaleissa. Vastaehdokas Marine Le Pen sai monien huoleksi peréti
41,5 prosentin kannatusosuuden vaalin toisella kierroksella. Pitaa kuitenkin muis-
taa, ettd Ranskassa toisen kauden voittaminen istuvalle presidentille on harvi-
naista. Le Penin danissa ei siten ollut pelkastdan hanen politikkaansa kannatta-
vien &anet, vaan myos Macronia vastustavien aania.

Euroopan tulevaisuutta kéasitteleva kansalaisten konferenssi sai tydnsa loppuun.
Kuten odotettua, se haluaisi avata perussopimuksen ja edeta integraatiossa
nopeasti monilla eri aloilla. Suomi reagoi tahan yhdessé pohjoismaiden ja itéisten
jasenmaiden kanssa toppuuttelemalla liiallista integraatiointoa. Ongelmana tassa
on vain se, etté pelkastédan vastustelemalla ei vaikuteta asioihin paljoakaan. Pitéi-
si kertoa missa ja miten yhteistyota tulisi kehittaa.

Euroopan komissio antoi esityksensa kuudenneksi pakotekierrokseksi Venajal-
le. Osana sita 6ljyn ja 6ljytuotteiden tuonnista Venajalta luovuttaisiin vuoden
loppuun mennessa. Jasenmaista ainakin Unkari ja Slovakia vaativat pidempia
siirtymaaikoja venaldisen oljyn tuonnista luopumiselle.




SUOMI

Paatds Suomen Nato-jasenyydesta etenee tandan. Tasavallan presidentti Sauli
Niinistd ja paaministeri Sanna Marin kertovat tdn&an suosittavansa Suomen
Nato-jasenyyden hakemista. Presidentti ja valtioneuvosto antavat tdydennyk-
sen eduskunnassa késittelyssé olevaan turvallisuuspoliittiseen ajankohtaisse-
lontekoon. Siind todetaan Suomen hakevan jasenyytta Pohjois-Atlantin liitossa
Natossa.

Eduskunta kokoontuu viikonloppuna kasitteleméan selonteon loppuun ja hy-
vaksymaan sen maanantaihin mennessa. SDP:n puoluevaltuusto linjaa puolu-
een kannan Nato-jasenyydesta virallisesti lauantaina. Kansanedustajista 142
on ilmoittanut kannattavansa jasenyytté ja 10 vastustavansa sité. Selonteon
hylkddmisen puolesta &anestanee lopulta alle 20 kansanedustajaa.

Presidentti Niinist6 matkustaa Ruotsiin valtiovierailulle tiistaina 17.5. Sielld on
tarkoitus p&attaéa Ruotsin kanssa ilmoittaa yhdessa Natolle maiden halusta
littya. Ruotsissa valmistelevat paatdkset tehddaan myds tulevan viikonlopun
aikana. Perjantaina on tarkoitus julkaista asiaa ké&sitteleva selonteko, ja sosiali-
demokraatit kokoontuvat paattamaan kannastaan sunnuntaina.

Naton neuvosto kutsuu Suomen ja Ruotsin jasenyysneuvotteluihin ensi viikolla.
Neuvotteluista tulee nopeat, koska molemmat maat ovat poliittisesti, juridisesti
ja sotilaallisesti taysin Nato-yhteensopivia. Liittymissopimus lahetettaneen
ratifioitavaksi Naton 30 jasenmaalle toukokuun loppuun mennessa.

On mahdollista, jopa todennakdista, etté ratifiointi jasenmaissa etenee no-
peasti. Nain ollen on hyvinkin mahdollista, ettd Suomi ja Ruotsi littyvat Naton
jaseneksi kesakuun lopussa (28.—30.6.) olevaan Naton Madridin huippukoko-
ukseen mennessa. Yllattavat kadnteet ovat toki aina mahdollisia ja ratifiointi
saattaa siksi viivastya jossakin jdsenmaassa. Mutta selonteossa arvioidun 4-12
kuukauden sijaan parempi arvio prosessin kestoksi olisi ehka 1-4 kuukautta.
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Tulisiko Suomen liittya
sotilasliitto Naton jaseneksi?

En osaa sanoa

PROSENTTIA

Suomen julkinen talous

Julkisen talouden tila on huolestuttava. Valtioneuvoston kehysp&atdksen yhtey-
dessé julkaisema julkisen talouden suunnitelma kertoi, etta koko ennustekaudella
2023-2026 valtio velkaantuisi tasaisesti noin 7 miljardia euroa vuodessa.

Suunnitelma ei kuitenkaan ota huomioon sote-uudistuksen todennakdisesti kas-
vavia kustannuksia palkkaharmonisaation ja hoitajien palkkavaateiden seuraukse-
na. Lisaksi oletuksena on kaytetty erittdin maltillista valtion velan korkoa. Kuluvan
vuoden keskikoroksi uuden kymmenvuotisen velkakirjan osalta on oletettu 0,4
prosenttia. Se nousisi tasta kohti vuotta 2026 oletuksessa vasta 0,9 prosenttiin.
Maailma on kuitenkin parissa kuukaudessa muuttunut niin, ettd4 uuden 10-vuotien
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valtionvelan korko on jo nyt yli 1,4 prosenttia. Jos sek& menot etta korot kasvavat
suhteessa oletuksiin jo valmiiksi tasaisen alijadmaisessa budjettitaloudessa, ryhtyy
velkaantuminen kasvamaan eksponentiaalisesti.

Julkinen talous ja valtiontalous ovat toki velkaantuneet ennenkin: 90-luvun alun
lamassa seka finanssikriisin ja eurokriisin myota. Erona nykyiseen on, ettd aiemmin
silloiset hallitukset ovat aina tehneet uskottavan keskipitkdn aikavalin suunnitelman
siitd, miten talous tasapainotetaan. Nykyiselld hallituksella sellaista ei edes ole ja
se aikookin kaataa nama talouden rakenteelliset ongelmat seuraajansa syliin.

Budjettitalouden tulot, menot ja tasapaino
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Tasapaino:

2016 (TP): -4,9 mrd. euroa
2017 (TP): -3,7 mrd. euroa
2018 (TP): -0,4 mrd. euroa
2019 (TP): -2,0 mrd. euroa
2020 (TP): -17,4 mrd. euroa
2021 (TP): -9,6 mrd. euroa
2022 (LTA): -7,6 mrd. euroa
2023 (JTS): -7,4 mrd. euroa
2024 (JTS): -

2025 (JTS): -7,0 mrd. euroa
2026 (JTS): -

7.4 mrd. euroa

6,7 mrd. euroa

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
BKT:n arvo, mrd. euroa 238,0 2529 2654 2759 2850 293,8 303,2
BKT, madran muutos, % 23 35 1,5 17 1,5 13 1,2
Tydttomyysaste, % 17 11 72 6,8 6,6 6,5 6,4
Tydllisyysaste, % 70,7 72,2 73,0 73,6 74,0 743 74,5
Kuluttajahintaindeksi, muutos-% 03 2,2 40 2,1 17 19 19
Pitka korko, 10 v, % -0,2 -0,1 04 0,6 07 0,8 09




Poliittinen tilanne

Kokoomus mittautti maaliskuussa kaikkien aikojen korkeimman galluptuloksensa.
Uusimmassa mittauksessa kannatus on hieman sulanut, mutta puolue jatkaa kuiten-
kin ykkdsena selvalla erolla ennen sosialidemokraatteja. Maaliskuun kannatuksessa
oli varmasti "Nato-kuplaa”, joka on sulanut muiden puolueiden tullessa Nato-jase-
nyytta kannattavien joukkoon ja lopulta jasenyyden myota.

Sanna Marin on Suomen suosituin poliitikko ja hanen henkildkohtainen kannatuk-
sensa kannattelee myds paaministeripuolueen kannatusta. Marin on varmasti kova
tekija eduskuntavaalien l&hestyessa ja puoluejohtajien tenttien aikana. Jos Marinin
paaministeriys katkeaisi ensi eduskuntavaaleissa, kannattaa muistaa, ettd edessa on
sen jalkeen pian myds presidentinvaalit. Jos nyt pitdisi veikata, niin presidentinvaalin
toisella kierroksella tammikuussa 2024 kohtaavat Sanna Marin ja Alexander Stubb.

Kaikki nelja selkeinté eri hallituspohjaa saavat télla hetkelld yli 50 prosentin kanna-
tuksen: nykypohjan liséksi sinipuna, porvari- seka sinivihrea hallitus. Vuosi on pitkéa
aika politiikkassa, joten tilanteet ja puolueiden kannatukset tulevat varmasti viela
muuttumaan moneen otteeseen. Kaikki on siis vield auki seuraavan hallituspohjan ja
Suomen tulevan suunnan suhteen.
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Kauppakamarit

Talouden yleinen hiipuminen ja erityisesti Ven&jan Ukrainassa aloittama sota
pakotteineen ja muine seurannaisvaikutuksineen on vaikuttanut osin myos Kes-
kuskauppakamarin ja kauppakamarien talouteen. Erityisesti ulkomaan kaupan
asiakirjojen kysynta on laskenut viime vuodesta hieman kautta linjan. Venajan ja
Ukrainan osalta lasku on luonnollisesti erittain suuri (-82 % ja -78 % huhtikuussa
verrattuna vuoden takaiseen). Mutta ehka hieman yllattden Kiinankin vientiasia-
kirjojen osalta kysynta on lahes puoliintunut. Hairiét Kiinan kaupassa eivét siis
liity ainoastaan tuontiin.

Keskuskauppakamarin seuraavaan hallitusohjelmaan liittyviin uudistuksiin kes-
kittyva 'Ratkaisuja Suomelle’ on valmistumassa ja menossa juuri painoon. Se on
koonti viime vuosina esittdmistamme ja joistakin uusista rakenneuudistuksista
kilpailukyvyn parantamiseksi seka tydllisyyden ja talouden kasvattamiseksi.
Tulemme julkaisemaan naita esityksiamme pitkin tulevaa vuotta kohti vaaleja.
Kauppakamareiden yhteisen eduskuntavaaliohjelman valmistelu on my&s alka-
massa. Se tulee olemaan lyhyempi ja sisdltamaén kaikkein keskeisimmat yhteiset
vaikuttamistavoitteemme vaaleihin liittyen.




Alkuperdtodistusten méira 2020-2022
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2021
Turkki 1039
Kiina 1043
Saudi-Arabia 431
Arabiemiraatit 266
Intia 243
Vendja 801
Egypti 191
Vietnam 130
Qatar 96
Ukraina 352
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